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Instrumento Calificacion Definicion de Categoria
Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los tér-
. (nueva) minos y condiciones pactados. La capacidad de pago es mas
Entidad g . . .
A-.pa susceptible a posibles cambios adversos en las condiciones
econdmicas que las categorias superiores.
Perspectiva Estable

“La presente calificacion no es una sugerencia o recomendacion para invertir,

Millones de US$-----------------------

Dic.08 May.09 Dic.08 May.09
Activos: 109.8 146.5 Utilidad 0.6 0.2
Pasivos: 105.2 140.1 ROAA 0.7% 0.3%
Patrimonio: 4.6 6.4 ROAE 14.5% 6.4%

ni un aval o garantia de la emision o de la solvencia de la entidad calificada”.

Historia de la calificacion: Entidad — A-.pa (25.06.09)

La informacion financiera utilizada para el presente andlisis comprendié los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2005, 2006, 2007 y 2008, y no auditados al 31 de

mayo de 2008 y 2009 de International Union Bank.

Fundamento: El Comité de Calificacion de Equilibrium
decidié asignar la categoria A-.pa, a International Union
Bank, S.A., sobre la base de la evaluacion efectuada con
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2008 e
informacion posterior no auditada.

La calificaciéon otorgada a la entidad se fundamenta
principalmente en su alto nivel de liquidez, buena calidad
de sus activos, ausencia de morosidad y su margen
financiero relativamente alto. Por otro lado, se ha
considerado dentro de los factores de riesgo los niveles de
concentracion en depositantes y deudores, asi como
indicadores de eficiencia operativa y rentabilidad menos
ventajosos que el promedio de la industria.

La perspectiva de la calificacién del Banco se considera
estable.

A diciembre 2008, el Banco presentd un indice de liquidez
(efectivo y depdsitos en bancos sobre depdsitos totales)
superior al promedio del sistema (78.2% versus 17.4% y
28.4% presentados por los de bancos de licencia
internacional y general, respectivamente). Ello se mantuvo
a marzo 2009 (80.0% versus 18.8% y 25.6%).

Al 31 de diciembre de 2008, el Banco presentd activos
totales por US$109.8 millones, de los cuales US$82.1
millones son depdsitos en bancos, US$21.9 millones en
inversiones liquidas y US$4.0 millones en cartera
crediticia.

De los depositos en bancos (US$82.1 millones), el 93.4%
son depdsitos a plazo, la mayoria de ellos en bancos del
exterior calificados con grado de inversion en escala
internacional.  Los depoésitos mantenidos en Bancos
panamefios también corresponden a entidades que cuentan
con grado de inversion en escala local.

El Banco no presenta morosidad en su cartera de créditos
(US$4.0 millones a diciembre 2008), caracteristica
recurrente en los ultimos anos. No obstante, cuenta con
reservas genéricas por US$40,196 (1% de la cartera de
créditos) para eventuales deterioros de cartera.

En el afio 2008, el margen financiero fue 60.9%, siendo
superior al 19.4% de los bancos de licencia internacional
(BLI) y al 44.1% promedio del sistema bancario nacional
(SBN). Sin embargo, debido al tamafio de sus activos, ello
alin no permite mostrar una mejor eficiencia operativa y
una mejor rentabilidad.

A pesar del alto margen financiero que muestra el Banco,
la liquidacion en posiciones de divisas y las pérdidas que
tuvo que incurrir por dicho concepto en el primer trimestre
del 2009 afecto los resultados del Banco y en los primeros
cinco del meses del 2009 mostr6 una reduccion anual en su
utilidad de 56.1%, que significo un ROAA del 0.3% y un
ROAE del 6.4%. Para el Sistema Bancario Panamefio,
dichos indicadores fueron 2.0% y 14.5%, respectivamente
(a marzo 2009).

Si se aisla la pérdida por posiciones en otras monedas y el
Banco continiia con la tendencia observada durante los
primeros meses del 2009, se estima que podria alcanzar
una utilidad neta cercana al US$1.0 millon para el ejercicio
2009.

A diciembre 2008, International Union Bank mostré un
indice de eficiencia operacional de 75.1% (versus 56.2%
de los BLI y 46.3% de SBN). Se espera una mejoria
(disminucion) del indicador en la medida en que el
volumen de negocios del Banco aumente.

Al 31 de marzo de 2009, el Banco refleja una
concentracion relativamente alta de sus depositantes donde
los 25 principales depositantes representan el 56.0% del
total de depdsitos. Sin embargo, este riesgo se ve atenuado
por la importante participacion de depositos provenientes
de partes relacionadas.

Por otro lado, el Banco también mantiene una alta
concentracion en su cartera crediticia, donde los diez
principales deudores representan el 85.0% de la cartera de
préstamos. Debe mencionarse que este riesgo se ve
mitigado por la baja participacion de la cartera de créditos
en el total de activos (3.7%).



